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VORWORT

Sehr geehrte Anlegerinnen und Anleger,

in Ihren Handen halten Sie den aktuellen Portfolio-
report fur den Multi Asset Anspar Plan 3 GmbH & Co.
KG fur den erweiterten Berichtszeitraum Juli 2021 bis
einschlieBlich Dezember 2022. Wir haben einen aus-
fuhrlichen Portfoliobericht fur Sie vorbereitet, um
den Sachstand der einzelnen Investments verstand-
lich darzustellen und einen guten Uberblick Gber die
Zusammensetzung des Portfolios zu geben. Unsere
Zusammenfassung basiert im Wesentlichen auf den
Geschaftsberichten und Reports der Assetmanager,
die wir von den jeweiligen Zielgesellschaften erhal-
ten haben.

Wie in unseren letzten Schreiben bereits mitgeteilt,
haben wir fur diesen Portfolioreport aufgrund der
Einarbeitung der neuen Geschaftsfihrung einen
deutlich langeren Berichtszeitraum angesetzt, wah-
rend wir Sie zuklunftig in einem signifikant kirzeren
Turnus Uber die Zusammensetzung und den Sach-
stand des Portfolios informieren werden. Gleichzei-
tig ist dies der letzte Portfolioreport welchen wir in
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der gewohnten Form als Hardcopy erstellen und an
alle Anlegerinnen und Anleger versenden. Zukunftig
werden wir die Portfolioreports online zur Verfugung
stellen und Sie direkt nur Uber die Bereitstellung des
neuen Portfolioreports informieren. Soweit Sie uber
keinen Internetzugang verfugen, werden wir Ihnen
selbstverstandlich auch zuklnftig eine gedruckte
Version des Portfolioreports zur Verfugung stellen.
Wir denken aber, dass die Reduzierung der gedruck-
ten Exemplare und der mit dem Druck und dem Ver-
sand verbundenen Kosten im Sinne der Nachhaltig-
keit heute geboten sind.

Wir haben das Layout und den Informationsgehalt
des Portfolioreports etwas geandert bzw. erweitert
und werden diesen auch zukunftig weiter Informie-
ren. Hierfir mochte ich Sie auch bitten, mir lhre
Wunsche und Anregungen gern zukommen zu lassen.
Ich kann nicht versprechen, dass wir jedem Wunsch
unmittelbar und komplett entsprechen konnen, wer-
den aber versuchen lhre Anregungen umzusetzen.
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ECKDATEN ZUM FONDS

Komplementarin

MAP Verwaltungsgesellschaft mbH
(vormals MAP Steiner Verwaltungsgesellschaft mbH)

Griindung der Fondsgesellschaft

10. April 2012

SchlieBung der Fondsgesellschaft

31.Juli 2016

Eingeworbenes Kommanditkapital

41.299.739 Euro

Bisher eingezahltes Kommanditkapital

31.685.730 Euro

Anzahl Gesellschafter 1.386
Amtsgericht der Gesellschaft Hamburg
Handelsregister-Nr. HRA 114630

Finanzamt der Gesellschaft

Hamburg Mitte

Steuernummer der Gesellschaft

48/679/01138

BERICHTSZEITRAUM IM UBERBLICK

Berichtszeitraum

Im Berichtszeitraum eingezahltes Kapital

31. Dezember 2022
2.159.978 Euro

Juli 2021 |

Im Berichtszeitraum getatigte Investitionen

385.506 Euro

Im Berichtszeitraum erhaltene Riickfliisse

1.073.683 Euro

Liquiditat zum 31.12.2022

1.138.873,06 Euro

Im Juni 2022 gab es einen Wechsel in der Geschafts-
fihrung der MAP Verwaltungsgesellschaft mbH (vor-
mals: MAP Steiner Verwaltungsgesellschaft mbH)
und somit der Fondsgeschaftsfuhrung. Neuer Ge-
schaftsfuhrer ist Hendrik Bohrnsen. Im Berichtszeit-
raum wurden verschiedene Investments geprift,
unter anderem in ein weiteres Wasserkraftwerk so-
wie in verschiedene Alternative Investment Fonds
(,AIF“) in den Bereichen Private Equity und Immo-
bilien, es wurden jedoch keine Investitionen geta-
tigt. Dies lag im Fall des Wasserkraftwerks daran,
dass nicht ausreichend Co-Investoren zur Verfugung
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standen, um das Investitionsvolumen zu realisieren.
Im Dezember 2022 wurde die Investitionsprifung
durch die Fondsgeschaftsfuhrung fur zwei AIF mit
positivem Ergebnis abgeschlossen. Diese werden
nach erfolgreicher Anbindung einer Kapitalverwal-
tungsgesellschaft dieser zur Investition vorgeschla-
gen. Hinsichtlich der Anbindung einer Kapitalver-
waltungsgesellschaft werden wir gesondert auf Sie
zukommen. Die Fondsgesellschaft hat im Berichts-
zeitraum Ruckflisse in Hohe von rd. TEUR 1.074 aus
den getatigten Investments erhalten.
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LUSAMMENSETZUNG DES PORTFOLIOS

In der folgenden Ubersicht ist die Zusammensetzung der getatigten Investitionen dargestellt, aufgeteilt
nach Assetklassen, sowie der Anteil der jeweiligen Assetklasse am Gesamtinvestitionsvolumen. Zudem wer-
den die im Berichtszeitraum eingegangenen Rlckflusse je Assetklasse ausgewiesen und diese ins Verhaltnis
zum Investitionsvolumen je Assetklasse gesetzt. Der Multi Asset Anspar Plan 3 darf gemal’ Gesellschafts-
vertrag und Prospekt in die Assetklassen Factoring / Leasing, Immobilien, Schiffe / Maritimes sowie Um-
welt / Rohstoffe / Erneuerbare Energien investieren.

Assetklasse Investition in Euro Anteil in % Auszﬂ:;;?ﬁt;nzsﬁ:gljm Auaslff?lr]r]l\llj:sgtiitr::/r:
Factoring | Leasing - 0,0 % 0 0,0 %
Immobilien 15.111.682 71,2 % 667.722 4,4 %
Private Equity 957.009 45 % 209.091 21,8 %
Schiffe und Maritim 100.000 0,5 % 17.120 171 %
gm‘évjétréai‘zh;;‘;fgeln 5.062.824 23,8 % 179.750 3,6 %
Gesamtinvestition 21.231.515 100,0 % 1.073.683 5,0 %

Umwelt / Rohstoffe /
Erneuerbare Energien

Schiffe und Maritim

Private Equity

Immobilien
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BISHERIGE RUCKFLUSSE
AUS INVESTMENTS UND
AUSZAHLUNGEN AN DIE ANLEGER

In der folgenden Ubersicht werden die getatigten Auszahlungen der Investments an die Fondsgesellschaft,
bestehend aus Kapitalrickflissen und Liquiditatsauszahlungen, und die Auszahlungen der Fondsgesell-
schaft an die Anleger je Wirtschaftsjahr dargestellt.

Wirtschaftsjahr Zielfonds-Auszahil:réiig Auszahlung an Anlegergrupi;:ﬂ'e;:
2013 28.557
2014 50.072
2015 289.603
2016 296.544
2017 746.133
2018 548.638
2019 41.416
2020 106.593
2021 540.121 3,00 %
2022 533.562 10,00 %
Summe 3.181.239 13,00 %
5
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UBERBLICK INVESTITIONEN

In der nachfolgenden Ubersicht sind die bisher ge-
tatigten Investments einzeln dargestellt. Die Invest-
ments sind nach Assetklasse gruppiert und alpha-
betisch geordnet. In den verschiedenen Spalten
wird der jeweilige Status, das investierte Volumen
in Euro, der letzte Wertansatz in der Bilanz, die im
Buchwert enthaltenen bisherigen Ruckflusse sowie
die in der Berichtsperiode getatigten weiteren In-
vestitionen und die erhaltenen Ruckflusse je Asset
dargestellt. Der Buchwert wurde um ein ggf. gezahl-
tes und im Jahresabschluss bertcksichtigtes Agio
bereinigt, um die Vergleichbarkeit mit dem Investi-
tionsvolumen zu ermoglichen. Beim Status untertei-
len wir in Beteiligung aktiv (A), Beteiligung verkauft
(V), Beteiligung Insolvent (1), Beteiligung liquidiert
(L) und Beteiligung in juristischer Klarung (J). Invest-
ments mit den Status I, L und J konnen sowohl noch
aktiv, als auch bereits vollstandig beendet sein. So-
weit sie noch nicht vollstandig beendet sind, kann
die Fondsgesellschaft auch noch Ruckflisse aus
diesen Investments erhalten. Der letzte Wertansatz
aus der Bilanz dient nur zur grundsatzlichen Orien-

tierung, gibt jedoch keine klare Aussage uber den
Erfolg oder Misserfolg eines Investments. Der Ansatz
in der Bilanz wird durch erfolgte Ruckzahlungen aus
dem Investment, aufgrund von Entwicklungen im In-
vestment oder aufgrund von externen Effekten, wie
z. B. Entwicklungen in der jeweiligen Branche abge-
wertet. Auch wenn sich in den Jahren nach einer er-
folgten Abwertung die Umstande positiv andern, so
darf gemaR den Bilanzierungsregeln aus dem Han-
delsgesetzbuch keine Aufwertung in der Bilanz vor-
genommen werden. Eine einmal erfolgte Abwertung
in der Bilanz bleibt somit bestehen, auch wenn sich
die Umstande in der Branche oder im Asset positiv
entwickeln. Der letzte Wertansatz ist grundsatzlich
eine Momentaufnahme zum Zeitpunkt der Bilanz-
erstellung und ein niedriger Buchwert ist durch
Ruckflusse, durch Abwertungen oder auch eine Kom-
bination beider Effekte erklarbar. Soweit fur ein In-
vestment kein Buchwert angegeben ist, war dieses
Investment in dem entsprechenden Geschaftsjahr
noch nicht in der Bilanz enthalten.

Legende Beteiligung-Status Investitionen in Euro Anteil in %

A Beteiligung aktiv 6.485.344 30,5 %
v Beteiligung verkauft 6.174.266 29,1 %
I Beteiligung Insolvent = 0,0 %
L Beteiligung liquidiert 767.467 3,6 %
J Beteiligung in juristischer Klarung 7.804.438 36,8 %

21.231.515 100,0 %

Beteiligung aktiv
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Beteiligung verkauft

Beteiligung liquidiert

/

Beteiligung in
juristischer Klarung
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Investi- Riick-

davon tionen im | fliisse im
Buchwert | bisherige Berichts- | Berichts-
Investition 2019 Riick- zeitraum | zeitraum
Investment in Euro in Euro* | fliisse ** in Euro in Euro
Immobilien
4. SCP Projektgesellschaft mbH A 148.500 148.500 0 148.500
Avalon Immobilienprojektentwick-
lungsgesellschaft mbh g CEeY LY L
Dubai Real Estate DIREKT ) 920.000 445280 0
EnerState Investment Funds VI, LP A 344,905 344,905 0
EnerState Portfolio LP L 157.467 73.680 83.787
EnerState San Estrella A 400.000 400.000 0
Engel & Volkers Cochran Landing J 400.000 =
Egtetal GmbH & Co. KG Projektent- v 400.000 400.000 0 400.000
wicklung
Forest Lakes Country Club ) 3.992.638 1.634.994 560.957
Hesse Newmann Real Estate 6b Nr.
3GmbH & Co. KG Vv 125.000 1 42.026 100.422
Kuguart Immobilienprojekt _
_MOHLENHOF* L 300.000 0
MAP Dritte Immobilien GmbH & Co.
KG (Naumburg/Thranrad-Siedlung) v 395.000 340.500 54.500
MAP Erste Immobilien GmbH & Co.
KG (Merseburg) Vv 800.000 740.000 60.000
MAP Zweite Immobilien GmbH &
Co. KG (Naumburg) \ 200.000 164.500 35.500
Palo Alto Marbella \ 1.600.000 1.186.075 93.925
Penthouse in Palo Alto v 542.945 542.945 0
Pi Pro- Investor Immobilienfonds 3
GmbH & Co. KG A 80.000 79.200 4.800 800
Projekt Reale Werte Fonds 12
GmbH & Co. KG A 150.000 73.000 77.000 18.000
Schloss Ernestgriin GmbH A 1.090.000 1.047.094 0 385.506
Valle del Este Resort Community A 575.000 =

* Der Buchwert wurde um ein ggf. gezahltes und im Jahresabschluss berlicksichtigtes Agio bereinigt, um die Vergleichbarkeit mit dem
Investitionsvolumen zu erméglichen.

**In dieser Spalte werden die bisherigen Rlickfllisse ausgewiesen, welche die Gesellschaft erhalten hat und die den Buchwert in der
Bilanz reduziert haben. Entsprechende Differenz zwischen dem Investitionsvolumen und dem Buchwert ist somit durch die erhaltenen
Rlckflisse zu erkldren und nicht durch eventuelle Abwertungen.
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Investi- Riick-

davon tionenim | fliisse im

Buchwert | bisherige Berichts- | Berichts-

Investition 2019 Riick- zeitraum | zeitraum

Investment in Euro in Euro* | fliisse ** in Euro in Euro
Woodlake v 1.654.721 877.163 0

Gesamt Immobilien 14.726.176 8.947.836 1.012.494 385.506 667.722

Private Equity | Infrastruktur

BVT-CAM Private Equity Global

Fund IX GmbH & Co. KG L 160.000 3.253 164.747

Cargonexx GmbH A 167.009 133.608 0

Hanseatic Cars GmbH A 150.000 -

Marble House Clean Groth Fund

GmbH & Co. KG A 100.000 100.000 0

Publity Performance Fonds Nr. 4

GmbH & Co. KG L 150.000 2.779 147.221

PYX Global Sports GmbH Vv 230.000 230.000 0 209.091

Gesamt Private Equity | Infrastruktur 957.009 469.640 311.968 - 209.091
Schiffe und Maritime Werte

HTB 16. Hanseatische Schiffsfonds

GmbH & Co. KG A 100.000 31.250 37.000 17.120

Gesamt 100.000 31.250  37.000 - 17120

Schiffe und Maritime Werte

Umwelt | Rohstoffe | Erneuerbare Energien

2. SCP Projektgesellschaft mbH &

Co. KG A 260.000 260.000 78.000
z'o SCKZ Projektgesellschaft mbH & A 225.000 225.000 0 54.000
5. SCP Projektgesellschaft mbH A 897.000 897.000 0

6. SCP Projektgesellschaft mbH A 190.488 0 190.488***

7. SCP Projektgesellschaft mbH A 371.989 371.989***

Aquila HydropowerINVEST IV GmbH A 150.000 150.000

& Co. KG

Aquila SolarINVEST V GmbH & Co. A 150.000 79.125 0 20.250

KG

*** Die Investments wurden vor der Berichtsperiode bereits vereinbart, die Einzahlung wurde aber erst in dieser Berichtsperiode
durchgeflihrt. Die entsprechenden Werte werden in der Summenzeile nicht beachtet.
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Investi- Riick-

davon tionenim | fliisse im
Buchwert | bisherige Berichts- | Berichts-
Investition 2019 Riick- zeitraum | zeitraum
Investment in Euro in Euro* | fliisse ** in Euro in Euro
Chorus CleanTech Solar PP GmbH
& Co. 13 KG (Private Placement) v 397.000 ) (U875
Graf Umwelttechnik GmbH J 400.000 100.000
Hainburg Projekt GmbH & Co. KG J 142.800 42.840 0 27.500
HEKA energy J 800.000 - 0
JC Indian Sandalwood 2 Gmbh & A 99.947 77.888 0
Co. KG
RV Energylnvest - Photovoltaikan-
lage Schweiz - Erne Bau AG Vv 129.600 38.880 22.112
Windrechte Kalabrien/Sardinien J 1.149.000 287.250 0

Gesamt
Umwelt | Rohstoffe | Erneuerbare Energien

20.846.009 11.606.709 1.454.450 385.506 1.073.683

* Der Buchwert wurde um ein ggf. gezahltes und im Jahresabschluss berlicksichtigtes Agio bereinigt, um die Vergleichbarkeit mit dem
Investitionsvolumen zu ermaglichen.

5.062.824 2.157.983 92.987 0 179.750

**In dieser Spalte werden die bisherigen Rlickfllisse ausgewiesen, welche die Gesellschaft erhalten hat und die den Buchwert in der
Bilanz reduziert haben. Entsprechende Differenz zwischen dem Investitionsvolumen und dem Buchwert ist somit durch die erhaltenen
Ruckflisse zu erkldren und nicht durch eventuelle Abwertungen.
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SACHSTAND INVESTMENTS UND
ENTWICKLUNG IM BERICHTSZEITRAUM

Im folgenden Abschnitt werden alle Investments und der jeweilige Sachstand und weitere Informationen zur
Entwicklung des Investments dargestellt. Davon ausgenommen sind Beteiligungen und Investments, welche
bereits vor dem Berichtszeitraum durch Verkauf, Liquidation oder Insolvenz beendet wurden.

Immobilien
Investment 4. SCP Projektgesellschaft mbH & Co. KG
Assetklasse Immobilien Investment 148.500 Euro

Beschreibung Investment: Investiert wurde in verschiedene Baugrundstiicke in der Metropolregion Berlin. Die
Standorte befinden sich im an Berlin angrenzenden Bundesland Brandenburg, mit Anbindung nach Berlin. Ziel ist
der Erwerb, die Aufteilung, ErschlieRung und spatere Veraullerung von als Bauland ausgewiesenen Grundstucken,
mit Bebauungsplanung. Die Bebauung der Grundstucke erfolgt durch den jeweiligen Grundstickskaufer bzw. durch
dessen Hausbauunternehmer. Aufgrund der hohen Nachfrage nach erschlossenen Grundstiicken in der Region
verflgt die Gesellschaft oft schon zum Zeitpunkt des eigenen Grundstickskauf Uber spatere Kaufinteressenten.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: September 2022

Die Mehrheit der Wertobjekte wurde bereits verauBert. Zum Stichtag des Berichts befindet sich noch ein Grund-
stick im Eigentum der Gesellschaft. Die Geschaftsfuhrung geht aktuell davon aus, dass dieses im Jahr 2023 ver-
auBert werden wird. Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum eine Auszahlung in Hohe des gesamten investierten
Kapitals getatigt.

Investition 0 Euro Riickfliisse
im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Investment Avalon Immobilienprojektentwicklungsgesellschaft mbH

Assetklasse Immobilien Investment 450.000 Euro

148.500 Euro

Beschreibung Investment: Beteiligung als stiller Gesellschafter. Gesellschaftszweck ist die Entwicklung und Ver-
wertung einer Immobilie in Deutschland.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: August 2022

Die grundsatzliche Entwicklung der Immobilie ist abgeschlossen, war aufgrund von tberraschenden Kostensteige-
rungen jedoch signifikant teurer als geplant. Die Geschaftsfuhrung diskutiert aktuell mit den ortlichen Behorden
eine weitere Immobilienprojektentwicklung auf dem gleichen Grundstiick, welche urspriinglich vom Amt abgelehnt
worden war. Die Verwertung der Immobilie gestaltet sich aufgrund der veranderten Marktbedingungen schwierig.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum VB im Berichtszeitraum WELLE
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Investment Dubai Real Estate DIREKT

Assetklasse Immobilien Investment 920.000 Euro

Beschreibung Investment: Die Investition erfolgte in Anteile einer Immobilie im Bezirk Meydan / Dubai. Beim
Landgericht Hamburg laufen momentan drei Klagen. Aufgrund der Komplexitat der Verfahren wurden die Klagen
auf Vorschlag des Gerichts nunmehr in ein Mediationsverfahren Gberfiihrt.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: August 2022

Wie bereits im letzten Portfolioreport berichtet, sind die beim Landgericht Hamburg anhangigen Klagen fur ein
Mediationsverfahren ausgesetzt. Dieses Mediationsverfahren ist weiterhin aktiv, verlauft aber schleppend. Die
im Mediationsverfahren involvierten Parteien sind auch hinsichtlich zwei weiterer Investments in Mediation. Das
Mediationsverfahren hinsichtlich Dubai Real Estate Direktinvestment wird intensiver verfolgt, sobald das aktuell
priorisierte Mediationsverfahren erfolgreich abgeschlossen wurde. Im Dezember 2022 wurden die Klagen beim
Landgericht wieder in Kraft gesetzt, um einer Verjahrung der Anspriche entgegenzuwirken, die auBergerichtlichen
Abstimmungen laufen aber weiter. Gleichzeitig bemuht sich die Fondsgeschaftsfihrung um Einsichtnahme in die
Geschaftsunterlagen der Investmentgesellschaft, um aktuelle Informationen Uber den Verlauf des Investments zu
erlangen.

Investition 0 Euro Riickfliisse
im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Investment EnerState Investment Funds VI, LP

Assetklasse Immobilien Investment 344,905 Euro

0 Euro

Beschreibung Investment: Gesellschaft investiert mittelbar in zwei Immobilien in der Region Houston, USA.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Die Gesellschaft halt derzeit eine Immobilie, nachdem die zweite Immobilie bereits verkauft wurde. Die Geschafts-
fihrung berichtet, dass der US-Markt fur Immobilienprojektentwicklungen und den Verkauf von Immobilien durch
das gestiegene Zinsniveau und die gestiegenen Material- und Dienstleistungspreise entsprechend unter Druck
geraten ist. Gleichzeitig fihren diese Effekte zu einer erhohten Nachfragen nach Mietwohnraum. Die Geschafts-
fihrung zieht insgesamt eine positive Bilanz fur die Gesellschaft. Die nachste Auszahlung wird voraussichtlich erst
nach dem Verkauf der zweiten Immobilie getatigt.

Investition 0 Euro Riickfliisse
im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Investment EnerState Invest San Estrella, LP

Assetklasse Immobilien Investment 400.000 Euro

0 Euro

Beschreibung Investment: Die Gesellschaft investiert mittelbar in eine Wohnimmobilienkomplex in der Region
Houston, USA.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Die Geschaftsfiihrung berichtet, dass der US-Markt flir Immobilienprojektentwicklungen und den Verkauf von Im-
mobilien durch das gestiegene Zinsniveau und die gestiegenen Material- und Dienstleistungspreise entsprechend
unter Druck geraten ist. Gleichzeitig fuhren diese Effekte zu einer erhohten Nachfragen nach Mietwohnraum. Die
Geschaftsfiihrung zieht insgesamt eine positive Bilanz fiir die Gesellschaft. Die Beteiligung entwickelt sich erwar-
tungsgeman.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum Ve im Berichtszeitraum Wi
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Investment Engel & Volkers Cochran Landing

Assetklasse Immobilien Investment 400.000 Euro

Beschreibung Investment: Immobilieninvestition in Kanada in Erganzung zum Direktinvestment Eagle Land Part-
ners.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Dieses Projekt befindet sich in der auRRergerichtlichen Auseinandersetzung mit dem Projektierer und den weiteren
Parteien, ebenso wie Forest Lakes Country Club und das Dubai Direktinvestment. Die Abstimmung hinsichtlich einer
Einigung steht aktuell hinter der Abstimmung flir das Projekt Forest Lakes Country Club an. Wir haben das pau-
sierende Gerichtsverfahren im Dezember 2022 wieder aktiviert, um eine Verjahrung der Anspruche zu verhindern.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum VB im Berichtszeitraum Wi

Investment Estetal GmbH & Co. KG Projektentwicklung

Assetklasse Immobilien Investment 400.000 Euro

Beschreibung Investment: Investitionsgegenstand ist ein Wohnimmobilien-Neubauprojekt (10 Reihenhdusser) in
der aufstrebenden Kleinstadt Buxtehude im Landkreis Stade/Niedersachen mit Verkehrsanschluss nach Hamburg.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Die verbliebenen Immobilien wurden im Berichtszeitraum verkauft und an die neuen Eigentlimer Gbergeben. Die
Geschaftsfihrung erwartet die Abwicklung des Verkaufs und Ubergangs im ersten Halbjahr 2023 vollstandig ab-
schlieRen zu kénnen.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum OBuro i Berichtszeitraum UL

Investment Forest Lakes Country Club / Kanada Direktinvestment

Assetklasse Immobilien Investment 3.992.638 Euro

Beschreibung Investment: Investitionsgegenstand ist ein Luxus- und Lifestyle-Resort ,Forest Lakes Country Club“
in Novia Scotia, Kanada. Die Projektentwicklung begann 2007, das behordliche unwiderrufliche Genehmigungs-
verfahren mit Bewilligung des Masterplans wurde 2011 abgeschlossen. Die Bauarbeiten laufen seit 2012, im Marz
2013 wurden die ersten Grundstiicke parzelliert. Neben der umfangreichen Resort-Infrastruktur mit Einkaufsmog-
lichkeiten und einer aufwandig gestalteten Wasserlandschaft sind u. a. ein 18-Loch-Golfplatz, ein Reitgelande, eine
5-Sterne-Hotelanlage geplant. Aufgrund der Insolvenz des Projektentwicklers TFDC werden die Anspruche direkt
beim zustandigen Gericht in Nova Scotia abgewickelt.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Wie bereits im letzten Portfolioreport berichtet werden beim Landgericht Hamburg drei Klagen verfolgt, welche
aufgrund eines Mediationsverfahrens ausgesetzt wurden. Dieses Mediationsverfahren ist weiterhin aktiv, verlauft
aber schleppend. Die im Mediationsverfahren involvierten Parteien sind auch hinsichtlich zwei weiterer Invest-
ments in Mediation. Aktuell wird mit den involvierten Parteien iber eine alternative Verwertung der Grundstiicke
durch eine der Parteien verhandelt. Im Dezember 2022 wurden die Klagen beim Landgericht wieder in Kraft gesetzt,
um einer Verjahrung der Anspriche entgegenzuwirken, die auRergerichtlichen Abstimmungen laufen aber weiter.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum Wl im Berichtszeitraum Wil
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Investment Hesse Newmann Real Estate 6b Nr. 3 GmbH & Co. KG

Assetklasse Immobilien Investment 125.000 Euro

Beschreibung Investment: Bei dieser Investition handelt es sich um den Erwerb von Genussrechten der og. Fonds-
gesellschaft. Die Objektgesellschaft halt als Anlageobjekt das Eigentum an dem Biro- und Geschaftshaus in der
Fuhlsblttler StralRe 387-401 sowie Hartzloh 25-27 in Hamburg und den dazugehorigen Grundstiicken.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: -

Aufgrund des auslaufenden Mietvertrags, der Unsicherheit Uber die Entwicklung des Buroflachenmarktes und der
aktuellen sehr starken Nachfrage nach Objekten wird ein vorzeitiger Verkauf der Immobilie geprift.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum OBure i Berichtszeitraum Ll

Investment MAP Dritte Immobilien GmbH & Co. KG (Naumburg/Thranrad-Siedlung)

Assetklasse Immobilien Investment 406.000 Euro

Beschreibung Investment: Unser Fonds ist in die genannte Gesellschaft investiert, die drei Mehrfamilienhduser
in der Thranhard-Siedlung in Naumburg erworben hat.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Das Immobilienportfolio wurde im Jahr 2022 verkauft und die Abwicklung wird in Kirze abgeschlossen. Die Ge-
schaftsfihrung wird in Kiirze Auszahlungen an die Fondsgesellschaften vornehmen und anschlieRend die Liqui-
dationsphase einleiten. Die Schlussauszahlung wird am Ende der Liquidationsphase erfolgen.

Investition 0 Euro Riickfliisse
im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Investment MAP Erste Immobilien GmbH & Co. KG (Merseburg)

Assetklasse Immobilien Investment 820.000 Euro

0 Euro

Beschreibung Investment: Unser Fonds ist in die gennante Gesellschaft investiert, die insgesamt 99 Eigentums-
wohnungen in einer Wohnanlage Merseburg Std erworben hat.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Das Immobilienportfolio wurde im Jahr 2022 verkauft und die Abwicklung wird in Kiirze abgeschlossen. Die Ge-
schaftsfihrung wird in Kiirze Auszahlungen an die Fondsgesellschaften vornehmen und anschlieRend die Liqui-
dationsphase einleiten. Die Schlussauszahlung wird am Ende der Liquidationsphase erfolgen.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum Wl im Berichtszeitraum Wil
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Investment MAP Zweite Immobilien GmbH & Co. KG (Naumburg)

Assetklasse Immobilien Investment 205.000 Euro

Beschreibung Investment: Unser Fonds ist in die genannte Gesellschaft investiert, die ein Wohnund Geschéfts-
haus in der Marienstr. 15 und Jakobsstr. 33 in Naumburg erworben hat.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Das Immobilienportfolio wurde im Jahr 2022 verkauft und die Abwicklung wird in Kirze abgeschlossen. Die Ge-
schaftsfihrung wird in Kirze Auszahlungen an die Fondsgesellschaften vornehmen und anschlieRend die Liqui-
dationsphase einleiten. Die Schlussauszahlung wird am Ende der Liquidationsphase erfolgen.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum Ui im Berichtszeitraum VAN

Investment Pi Pro- Investor Immobilienfonds 3 GmbH & Co. KG

Assetklasse Immobilien Investment 80.000 Euro

Beschreibung Investment: Der Fonds ist in den breit gestreuten Erwerb, das Halten und VerduBern von Wohn- und
Geschaftsimmobilien in Deutschland beteiligt.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: September 2022

Die Geschaftsfiihrung hat Ende 2021 die Gesellschafter Gber die vorlaufige Aussetzung der Auszahlungen infor-
miert.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum Ve im Berichtszeitraum WL

Investment Project Reale Werte Fonds 12 geschlossene Investment GmbH & Co. KG

Assetklasse Immobilien Investment 150.000 Euro

Beschreibung Investment: Der Fonds ist im Segment Immobilien als Treugeber an der og. Beteiligungsgesellschaft
beteiligt, welche in chancenreiche Projektentwicklungen im Segment Wohneigentum investiert, mit dem Ziel, die
gebauten Wohnungen vor Fertigstellung an Eigennutzer zu verkaufen.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Juni 2022

Das Geschaft steht weiterhin umfassenden Herausforderungen aus den Nachwirkungen der Covid-19 Pandemie
und den Auswirkungen des russischen Angriffskrieges auf die Ukraine gegenlber. Ebenso wirkt sich der Anstieg
der fur Baufinanzierungen relevanten 10-jahrigen Sollzinsbindung auf das Geschaft aus. Die Geschaftsfuhrung
geht dennoch davon aus, dass es zu keinen Verzogerungen der Bauprojekte kommen wird. Die Auszahlungen sind
weiterhin erfolgt.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum OBure i Berichtszeitraum L A
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Investment Schloss Ernestgriin GmbH

Assetklasse Immobilien Investment 1.090.000 Euro

Beschreibung Investment: Investitionsgegenstand ist ein Hotel in Bayern unweit der Grenze zur Tschechischen
Republik. Das Hotel wurde in 2021 / 2022 zu einem Familienhotel umgewandelt. Zudem wurde aufgrund der Aus-
lastung entschieden, das Hotel nur saisonal von Ostern bis Allerheiligen zu 6ffnen. Die Gesellschaft wird auf Basis
eines Treuhandvertrages von Herrn Dr. Steiner treuhanderisch fir die investierten MAP-Fonds gehalten.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: November 2022

Das Hotel ist mit dem neuen Konzept Familienhotel aus der Pandemie gestartet. Aufgrund der Auswirkungen der
COVID-19 Pandemie und der unter Plan verlaufenden Auslastung, war der Geschaftsbetrieb weiterhin defizitar. Die
beteiligten Gesellschafter mussten deshalb finanzielle Hilfe leisten, um die Liquiditat der Gesellschaft aufrechtzu-
erhalten. Der MAP 3 war als Einmalanlagefonds hiervon nicht betroffen.

Die Desinvestition ist weiterhin das Ziel. Der Hotelbetrieb wird weiterhin aufrechterhalten, da sich die SchlieRung
signifikant negativ auf den moglichen Verkaufspreis auswirken wirde. Aktuell wird mit drei Interessenten verhan-
delt, welche sehr unterschiedliche Konzepte fiir den weiteren Betrieb des Hotels haben. Zusatzlich werden weitere
Interessenten angesprochen.

Investition Riickfliisse
im Berichtszeitraum SHLILD LY im Berichtszeitraum

Investment Valle del Este Resort | BTL

Assetklasse Immobilien Investment 575.000 Euro

0 Euro

Beschreibung Investment: Investition in Baugrundstiick. Valle del Este ist eine etablierte, konsolidierte, preisge-
kronte Wohn-, Resort-, Golf- und Hotelanlage mit einer Flache von Uber 1 Million m2, die 5 Minuten von der Stadt
Vera und 10 Minuten von der Kiste entfernt liegt. Zu den Einrichtungen gehort u.a. ein 4-Sterne-Hotel mit 130
Zimmern. Das erworbene Grundstick Uberblickt einen Teil des neuen Golfplatzes in Valle del Este.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Die Projektentwicklung verlief im Berichtszeitraum planmaRig. Die Geschaftsfihrung teilte mit, dass rd. 80 % der
Bauarbeiten abgeschlossen sind und rd. 60 % der Wohneinheiten bereits verauBert wurden. Die Geschaftsfuhrung
geht weiterhin davon aus, dass das Projekt im Jahr 2023 abgeschlossen werden kann.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum 1A im Berichtszeitraum o) A
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Private Equity

Investment Cargonexx GmbH

Assetklasse Private Equity Investment 167.009 Euro

Beschreibung Investment: Cargonexx ist das filhrende Lastkraftwagen-Startup in Deutschland. Als erstes Startup
setzt Cargonexx auf einen Big Data - Ansatz und kinstliche Intelligenz, um Ladungsstrome zu optimieren. Damit
besetzt Cargonexx eine Zukunftstechnologie im Transportmarkt.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: August 2022

Das Unternehmen plant davon zu profitieren. Die Gesellschaft fokussiert sich derzeit auf die Entwicklung einer
Software, die das Business-Modell unterstitzt. Mit dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 wurde die bilan-
zielle Uberschuldung zum Stichtag festgestellt. Zur Beseitigung der Uberschuldung wurde fir Darlehen in Hohe von
rd. 2,5 Mio. Euro Rangricktritte erklart. Aktuell sind keine Auszahlungen zu erwarten. Uber den weiteren Verlauf
werden wir Sie informiert halten.

Investition 0 Euro Riickfliisse
im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Investment Hanseatic Cars GmbH

Assetklasse Private Equity Investment 150.000 Euro

0 Euro

Beschreibung Investment: Das Unternehmen Hanseatic Cars ist im Handel von KFZ-Leasingriicklaufer tatig. Die
Geschaftsfihrung hat sich fur eine stille Beteiligung aufgrund eines geringeren Risikoprofils entschieden. Das
Unternehmen handelten mit Fahrzeugen im Wert von 9.000-30.000 Euro. Es handelt sich um Leasingriicklaufer
der Standardmarken.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Im Berichtszeitraum gab es zum 1. Marz 2022 einen Wechsel in der Geschaftsfihrung der Gesellschaft. Das Ge-
schaftsjahr 2022 war gepragt durch eine Erweiterung des Geschaftsfeldes auf Ankaufe aus privater Hand und den
Verkauf ins Ausland. Leasingricklaufer werden immer starker nicht einzeln, sondern als Paket von zehn bis zwanzig
Fahrzeugen verkauft, was die Gesellschaft derzeit liquiditatstechnisch nicht darstellen kann. Die Geschaftsfiihrung
hat sich im Jahr 2022 dazu entschlossen die Gewahrleistung beim Verkauf an inlandische private Kunden durch
eine externe Garantieversicherung abzudecken, da Gewahrleistungsanspriche im ersten Halbjahr 2022 zu Mehr-
belastungen geflihrt haben. Der Gebrauchtwagenmarkt war im gesamten Berichtszeitraum durch die Pandemie
und ein hohes Preisniveau gepragt. Der positive Effekt durch hohe Verkaufspreise war dabei nicht so hoch, wie der
negative Effekt durch hohe Ankaufspreise.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum A im Berichtszeitraum o) A
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Investment Marble House Clean Growth Fund GmbH & Co. KG

Assetklasse Private Equity Investment 100.000 Euro

Beschreibung Investment: Anlageobjekte der Fondsgesellschaft sind Beteiligungen an Private Equity-, Growth Ca-
pital- und vergleichbare Fonds, die ausschlieBlich oder Uberwiegend in Portfoliounternehmen aus den Bereichen
Clean Tech und Clean Growth investieren. Den Bereichen Clean Growth und Clean Tech sind Unternehmen zuzu-
rechnen, die der verantwortlichen Nutzung von natirlichen Ressourcen dienen, die darauf abzielen, Ressourcen ef-
fizienter einzusetzen, Prozesse zu optimieren und negative Umwelteinwirkungen zu verringern oder zu vermeiden.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Mai 2022

Der Fonds halt sechs Fondsbeteiligungen und eine Unternehmensbeteiligung im Ausland. Zudem hat die Gesell-
schaft einem Unternehmen ein Gesellschafterdarlehen gewahrt. Samtliche unmittelbar gehaltenen Zielfonds wur-
den im Rahmen von Sekundarmarkttransaktionen von der Gesellschaft erworben. Der im letzten Jahresabschluss
angegebene Zeitwert lag bei rd. 59 % bezogen auf das investierte Kapital. Dies ist jedoch ein Stichtagswert und da
es sich um Private Equity Beteiligungen handelt, konnen sich diese im weiteren Verlauf noch signifikant verandern.

Investition 0 Euro Riickfliisse
im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Investment PYX Global Sports GmbH

Assetklasse Private Equity Investment 230.000 Euro

0 Euro

Beschreibung Investment: Unser Fonds ist in die Gesellschaft investiert, die im Bereich des professionellen Box-
sports tatig ist und sich im Markt auch durch Nachwuchsforderung etabliert hat.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: August 2022

Die Beteiligung wurde im September 2022 veraulRert.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum OBure i Berichtszeitraum AR [

Schiffe und Maritime Werte

Investment HTB 16. Hanseatische Schiffsfonds GmbH & Co. KG

Assetklasse Schiffe | Maritimes Investment 100.000 Euro

Beschreibung Investment: Die Fondsgesellschaft investierte (iber den Zweitmarkt in geschlossene Schiffsfonds
und tatigte Direktinvestitionen in Seeschiffe. AuRerdem investierte sie geringfligig in sogenanntes Vorzugskapital.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Die Gesellschaft wurde zum Ende des Jahres 2021 voll beendet und im Handelsregister geloscht. Die Schlussaus-
zahlung wurde im Dezember 2021 getatigt.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum OBuro i Berichtszeitraum Lol Ay
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Umwelt | Rohstoffe | Erneuerbare Energien

Investment 2. SCP Projektgesellschaft mbH & Co. KG

Umwelt | Rohstoffe |

Assetklasse .
Erneuerbare Energien

Investment 260.000 Euro

Beschreibung Investment: Die Gesellschaft ist an einer Photovoltaik-Aufdachanlage in Miinster investiert. Dabei
wurde durch die Neuerrichtung einer Anlage mit einer Leistung von 481,80 kWp iniziert.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Die Anlage lauft technisch einwandfrei, es gab im Berichtszeitraum keine nennenswerten Ausfalle. Der Dienstleister
flr die technische Betriebsfiihrer hat den Vertrag aufgrund von Personalmangel zum 31. Dezember 2022 gekindigt.
Die Fondsgeschaftsfuhrung hat einen neuen Dienstleister ausgewahlt und angebunden.

Investition 0 Euro Riickfliisse
im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Investment 3. SCP Projektgesellschaft mbH & Co. KG

Umwelt | Rohstoffe |
Erneuerbare Energien

78.000 Euro

Assetklasse Investment 225.000 Euro

Beschreibung Investment: Geschaftszweck der Gesellschaft ist die Errichtung und der Betrieb einer Photovoltaik-
anlage mit 400,4 kWp mit EEG-Vergitung. Standort der Anlage ist Heidelberg-Schriesheim. Die Anlage wurde im
Sommer 2019 errichtet und offiziell am 21.10.2019 in Betrieb genommen.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Der Betrieb findet seit der Inbetriebnahme reibungslos statt, im Berichtszeitraum gab es keine nennenswerten
Ausfallzeiten. Die Produktionszahlen der Anlage liegen Uber dem prognostizierten Wert. Der Dienstleister fur die
technische Betriebsfiihrer hat den Vertrag aufgrund von Personalmangel zum 31. Dezember 2022 gekiindigt. Die
Fondsgeschaftsfihrung hat einen neuen Dienstleister ausgewahlt und angebunden.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum OBuro i Berichtszeitraum 2L L
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Investment 5. SCP Projektgesellschaft mbH

Umwelt | Rohstoffe |

Assetklasse Erneuerbare Energien

Investment 897.000 Euro

Beschreibung Investment: Die 5. SCP Projektgesellschaft mbH (,5. SCP*) wurde zum Zweck des Erwerbs und Be-
trieb von Wasserkraftwerken in Norwegen gegriindet. Aktuell halten die beteiligten MAP Fonds 100 % der Gesell-
schaftsanteile. Die 5. SCP halt und betreibt derzeit drei Wasserkraftwerke in Norwegen. Im September 2019 wurde
zunachst das Wasserkraftwerk JORDALEN, ca. 100 km von Stavanger entfernt erworben. Im Mai 2020 wurde plan-
maRig ein zweites Kraftwerk HUSSTQL, ebenfalls in der Nahe von Stavanger erworben. Hierbei handelt es sich um
ein generallberholtes Kraftwerk, dessen Kapazitaten von 1,5 auf 3 MWh erhoht wurde. Das dritte Wasserkraftwerk
MAAGE liegt in Vestland und wurde im April 2021 angekauft.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Alle Anlagen des Portfolios befinden zum Stichtag 31.12.2022 im Normalbetrieb. Das Kraftwerk Husstoel ist im Jahr
2021 aufgrund eines Generatorausfalls flr einen langeren Zeitraum ausgefallen. Der daraus entstandene Schaden
wurde durch die Versicherung im Jahr 2022 reguliert. Die prognostizierten Wassermengen entsprachen im Jahr
2022 bis zum 30.09.22 mit -2 % quasi den Prognosen, was eine Steigerung von rd. 20 % im Vergleich zum Vorjahr
entsprach. Wahrend die Produktonswerte des Portfolios in 2021 aufgrund des langfristigen Ausfalls des Kraftwerks
,Husstoel” noch bei -58 % lagen, liegen sie per 30.09.2022 bei nur -25 %, was noch immer auch im Zusammen-
hang mit der Wiederinbetriebnahme der Anlage Husstoel, Anfang Februar dieses Jahres, steht. Aufgrund der hohen
Strompreise im Berichtszeitraum Ubertrafen die Einnahmen der Wasserkraftwerke in 2022 die Prognose um rd. 4 %.
Die kaufmannische Betriebfsfihrung in Norwegen bereit aktuell eine Auszahlung an die 5. SCP vor, die Zustimmung
der finanzierenden Bank in Norwegen liegt bereits vor. Die Auszahlung an die 5. SCP soll im Marz 2023 erfolgen,
anschliefend wird die 5. SCP eine Auszahlung an die beteiligten Fondsgesellschaften vornehmen.

Investition 0 Euro Riickfliisse
im Berichtszeitraum im Berichtszeitraum

Investment 6. SCP Projektgesellschaft mbH & Co. KG

Umwelt | Rohstoffe |
Erneuerbare Energien

0 Euro

Assetklasse Investment 0 Euro

Beschreibung Investment: Mit dieser Investition wurde in eine neu errichtete Photovoltaik-Aufdach-Anlage inves-
tiert. Ziel der Investition ist der Betrieb der 382,16 kWp-Anlage. Einnahmen werden aus der 20 Jahre garantierten
EEG-Vergltung erzielt. Standort der Anlage ist Langenenslingen OT Wilflingen. Die Anlage wurde Ende August 2021
angeschlossen.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Im Berichtszeitraum wurde die Eigenkapitaleinlage fir das Investment getatigt. Der Betrieb findet seit der Inbe-
triebnahme reibungslos statt, im Berichtszeitraum gab es keine nennenswerten Ausfallzeiten. Der Dienstleister fur
die technische Betriebsfiihrer hat den Vertrag aufgrund von Personalmangel zum 31. Dezember 2022 gekiindigt.
Die Fondsgeschaftsfuhrung hat einen neuen Dienstleister ausgewahlt und angebunden.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum DAL im Berichtszeitraum Wi
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Investment 7. SCP Projektgesellschaft mbH & Co. KG

Umwelt | Rohstoffe |

Erneuerbare Energien LU 0 Euro

Assetklasse

Beschreibung Investment: Die Gesellschaft investiert in eine neu errichtete Photovoltaik-Aufdach-Anlage mit
396,72 kWp. Einnahmen werden aus der 10 Jahre garantierten EEG-Vergutung erzielt. Im Rahmen dieser Investition
wurde die Anlage auf den Dachflachen der Liegenschaft des Reiterhofes Schroder in Dossenheim installiert. Die
Anlage wurde Ende August 2021 an das Netz angeschlossen.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Im Berichtszeitraum wurde die Eigenkapitaleinlage fir das Investment getatigt. Der Betrieb findet seit der Inbe-
triebnahme reibungslos statt, im Berichtszeitraum gab es keine nennenswerten Ausfallzeiten. Der Dienstleister fur
die technische Betriebsfiihrer hat den Vertrag aufgrund von Personalmangel zum 31. Dezember 2022 gekiindigt.
Die Fondsgeschaftsfihrung hat einen neuen Dienstleister ausgewahlt und angebunden.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum Sk im Berichtszeitraum WEL

Investment Aquila HydroperINVEST IV GmbH & Co. KG

Umwelt | Rohstoffe |

i Investment 150.000 Euro
Erneuerbare Energien

Assetklasse

Beschreibung Investment: Es handelt sich bei dieser Investition um eine Beteiligung an einer Gesellschaft, die
eine Reihe von flinf Wasserkraftwerken an einem Fluss im Osten der Turkei betreibt.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Der Betrieb der Wasserkraftwerke verlief im Berichtszeitraum ohne nennenswerte Zwischenfalle. Die Stromproduk-
tion konnte im Jahr 2022 deutlich gegentiber dem Vorjahr gesteigert werden, blieb aber rd. 9 % unter der Progno-
se. Der produzierte Strom wurde bis Ende 2021 Uber die feste Einspeisevergutung vermarktet, welche iber dem
Marktpreis lag. Seit Anfang 2022 wurde fiir vier der finf Wasserkraftwerke ein einjahriger Stromabnahmevertrag
abgeschlossen, welcher nur geringfugig unter der festen Einspeisevergltung liegt. Die Mehrheit der Gesellschafter
hat sich Ende 2022 flr die Kindigung der Bundesgarantie sowie fur die Verlangerung der Laufzeit entschieden.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum DI im Berichtszeitraum Wil

Investment Aquila SolarINVEST V GmbH & Co. KG

Umwelt | Rohstoffe |

Erneuerbare Energien BTN 150.000 Euro

Assetklasse

Beschreibung Investment: Unser Fond hat in eine Photovoltaikanlage in Frankreich investiert, die eine Leistung
von ca. 3,74 MWp aufweist.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Oktober 2022

Die Photovoltaikanlagen sind technisch zuverlassig und es gab im Berichtszeitraum keine nennenswerten Ausfall-
zeiten. Der Vertrag Uber die technische Betriebsfihrung ist im Juni 2022 ausgelaufen. Die Geschaftsfuhrung hat
einen neuen Dienstleister zu niedrigeren Kosten anbinden konnen. Die Mehrheit der Gesellschafter hat sich im
Berichtszeitraum gegen die Einrichtung eines Beirats entschieden. Der Aquila SolarINVEST V hat im Berichtszeit-
raum zwei Auszahlungen getatigt.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum OBuro i Berichtszeitraum AL AL
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Investment Graf Umwelttechnik GmbH

Umwelt | Rohstoffe |

Erneuerbare Energien L el 400.000 Euro

Assetklasse

Beschreibung Investment: Beteiligung am Unternehmen, welches Anlagen zur Erzeugung von erneuerbarer Ener-
gie plant, errichtet und betreibt. Die Gesellschaft ist im Jahr 2019 in die Liquidationsphase eingetreten.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: September 2022

Derzeit lauft ein gerichtliches Verfahren der Fondsgesellschaft gegen die Graf Umwelttechnik GmbH. Der nachste
Termin vor Gericht wurde flir Marz 2023 angesetzt. Wir halten Sie Gber die weitere Entwicklung in den kinftigen
Portfolioreports informiert.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum VB im Berichtszeitraum DR

Investment JC Indian Sandalwood 2 Gmbh & Co. KG

Umwelt | Rohstoffe |

i Investment 99.947 Euro
Erneuerbare Energien

Assetklasse

Beschreibung Investment: Beteiligung an einer Gesellschaft als Kommanditist, welche in die Errichtung, Bewirt-
schaftung und Verwertung von Sandelholz-Mischwaldern im tropischen Norden Australiens. Diese sollen nach
16 Jahren (also ab 2028) geerntet werden. Die Bewirtschaftung soll dabei nachhaltig erfolgen.

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: September 2022

Das Investment entwickelt sich planmaRig. Die Vermarktung der Sandelholzer entwickelte sich trotz der Covid-19
Pandemie gut. Die Uberlebensrate der gepflanzten Baume liegt mit 91 % signifikant tiber den erwarteten 85 % und
auch das Wachstum der Baume Ubertrifft das der frilheren Jahrgange deutlich.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum i im Berichtszeitraum Ui

Investment Direktinvestment Wind | Windrechte Kalabrien / Sardinien

Umwelt | Rohstoffe |

R Investment 1.149.000 Euro
Erneuerbare Energien

Assetklasse

Beschreibung Investment: Hierbei handelt es sich um eine Direktinvestition in Form des Erwerbs und des Be-
triebes von Windkraftanlagen auf Sardinien und in Kalabrien (Italien).

Entwicklung im Berichtszeitraum Letzter Bericht zum: Dezember 2022

Die Fondsgeschaftsfuhrung hat im Berichtszeitraum die moglichen weiteren MaRnahmen in Folge des Urteils vom
Landgericht Bozen geprift. Der Erfolg der moglichen weiteren MaBnahmen wurde von den juristischen Beratern
und von der Fondsgeschaftsfiihrung als sehr zweifelhaft und gleichzeitig sehr liquiditatsintensiv eingeschatzt. Die
Fondsgeschaftsfihrung hat auf dieser Basis entschieden, die weitere Verfolg einzustellen. Das Investment wird im
kommenden Jahresabschluss auf Null Euro abgewertet.

Investition Riickfliisse

im Berichtszeitraum i im Berichtszeitraum VAt
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Kontakt

MAP Verwaltungsgesellschaft mbH
Goldbekplatz 3
22303 Hamburg

Tel +49 (0) 40 254 67 13 40
Fax +49 (0) 40 254 67 13 49

E-Mail: info@mapverwaltung.de



